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2020... Un choc historique,
suivi d'un rebond vers un
monde meilleur?
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Monde: Une contraction de ’économie sans précédent en 2020
Croissance annuelle du PIB réel
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Notre appui au développement durable
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sociales et

sur les avancées
environnementales,

de gouvernance

Environnement

> Diminution de 16% de nos
émissions globales de goz
& effet de serre de 2016 & 2018

> Construction de notre nouveau
siege social éco-responsable
visant les certifications
LEED v&4 Or et WELL

> Avec nos employés, nous avons
mis en place plusieurs initiatives
@ linterne visant & réduire notre
empreinte carbone et & favoriser
'adoption de comportements
écoresponsables

Social

> Nous avons verse plusieurs
dizaines de millions de dollors
& la communauté

> Nos employés ont fait plus
de 49000 heures de bénévolat

> Nous faisons la promotion
de lalittératie financiére au
Canada et au Cambodge

> Nous avons réalisé 4 emissions
d’obligations durables
pour un totalde 1,2G$

> En tant que partenaire
par excellence des PME,
nous sommes impliqués
& divers niveaux
(incubateurs, formations,
dons, accompagnement)

> Nous avons été reconnus
comme employeur de choix,
notamment pour la diversité

Gouvernance

> Les facteurs ESG sont inclus
dans le mandat de notre
conseil d'administration

> Nous avons mis en place un
comité exécutif pour assurer
I'intégration des facteurs
ESG dans les activités
de la Banque

> Nous avons ajouté les risques
environnementaux et sociaux
dans la gestion des risques

> Nous intégrons plusieurs
pratiques responsables
dans nos activités
de marketing

@ Pour en savoir plus, consulter le Rapport ESG 2019

Voici certaines des organisations que nous appuyons

OBJECTIFS

OF GEVRORENT

€ e DURABLE qi‘CDP 7 oo pans TCFD

—
équiterre

ESG

e Autonomie
* Arrivée des financiers
* Diversité et inclusion

* Importance des gouvernements
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Cybersécuriteé

Quelles forces seront en
action sur l'agriculture et
I'industrie agroalimentaire?
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Monde: Une contraction de ’économie sans précédent en 2020
Croissance annuelle du PIB réel
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Canada: Le plus imposant stimulus budgétaire des pays avancés
Stimulus budgétaire en 2020 (défini comme la variation du solde budgétaire structurel en % du PIB potentiel)
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Canada: Un soutien exceptionnel au revenu des ménages
Rémunération réelle (croissance a/a), revenu disponible réel (croissance a/a) et taux d’épargne
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Canada: Les pressions inflationnistes plus hautes au Canada
IPC et IPC ajusté pour refléter I'impact pandémique vs PCE deflator
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Indice des prix ajusté tient compte des changements aux habitudes de consommation
FBN Economie et Stratégie (données via Statistique Canada)
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Perspectives sur le taux directeur
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Canada: Une situation financiére qui demeure enviable
Dette nette en pourcentage du PIB (ensemble des administrations publiques)

120
110
100

90

60
50 4
40
30 e e —

20 SsoLe?

10

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

FBN Economie et Stratégie (données via FMI)
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Canada: Un nouveau record pour les matiéres premiéres hors-énergie
Indices de prix des matiéres premiéres produites au Canada*
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* Matiéres premiéres hors-énergie représentent 57% des matiéres premiéres produites au Canada
FBN Economie et Stratégie (données via Refinitiv)
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Monde : Echanges mondiaux et production industrielle de retour!
Volume des échanges mondiaux depuis le début des récessions globales (juillet 2008 et février 2020)
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Canada: Une balance commerciale positive en 2021?
Balance commerciale en % de PIB et Terme de I'’échange
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Canada: Prix de I’énergie de retour au niveau pré-pandémie
Prix des commodités énergies produites au Canada
2,000 4 index
1,800 4
1,600 {
1,400 4
1,200 4
1,000 4
800
600 |
400
200 T T T T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
NBF Economics and Strategy (Bank of Canada data via Refinitiv) 18 ‘ o

Les Perspectives agroalimentaires

~C Q 9 23 mars 2021



Canada: Le huard prend de I'altitude

Dollar canadien
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Canada: Le marché du travail se redresse plus rapidement au Canada
Marché de I'emploi, % de changement depuis le sommet précédent
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Les chiffres préliminaires d’/AAC suggerent
une embellie agricole

Revenu net agricole comptant au Canada ('000S courants)
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Sources: Statistique Canada, Agriculture et agroalimentaire Canada, compilation Banque Nationale
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Sommaire des prévisions

Croissance du PIB 2021
- Canada 5.4%.
- Economies avancées: 5.1 %, économies émergentes 6.6 %

Taux d’intéréts
- Taux directeurs: stables jusqu’a la fin 2022
- Taux obligataires longs: + 0.25 % 2021, + 0.40 % 2022

Devise, énergie
- CAD/USD: 0.83 $ fin 2021au plancher d’ici 2021 au Canada et aux Etats-Unis.
- Pétrole: WTI demeurerait dans la fourchette 60-65 $
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